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رصناديق الاستثما



ق النشأة التاريخية لصنادي

الاستثمار 

.1870عامفيإنجلتراثم،1822عامهولندافيالاستثمارصناديقظهرتماأول

Theالترستنظامعلىاعتمَدتالتي Trust،عامالأمريكيةالمتحدةالولاياتفيثم

معةجافيأساتذةأيديعلىبوسطنفياستثماريصندوقأولأنشئحينما1924

م1979امعفياستثماري   صندوق  أول  فنشأالعربيالوطنوفيالأمريكية،هارفارد

.لسعودي   االتجاري   الأهلي   البنكقبلمنوأ نشئالسعودية،العربيةالمملكةفي



تعريف صناديق الاستثمار

رة أسهم وعاء استثماري يقوم على تجميع أموال المستثمرين في صو"

أو حددتاأ أو صدداوت اسددتثماريهد ويدهددت إلىارتددم  لددى  هدده مددن أ دد  

ص لصديس الاسدتثمار الم ناسدبهد علدى الخبرة والاختصدا،د لتوييهدم وفقدا

".أن يتم توزيع صافى الدائت فيما إينهم حسب الاتهاق

ى فيدم لان الآن إاأ  ذا المصطلح يطلق على ك  وعاء استثماري تنمد

ه؛ المتخراأ والأموال في أي مجال يددوى علدى الصدنتوق إدوائدت ماليد

ددت سواء كان مح  الاستثمار في الأصول أو السلع أو الخدتماأد ولدم ي

.يقتصر الأمر على الأوراق الماليه فقط



.وخاصةعامة:الطرحباعتبار(أ 

صاااااناديق النماااااو : باعتباااااار الهاااااد (ب 

.ةوصناديق الدخل، والصناديق المتوازن

: لباعتبار إمكانية زيادة رأسما( ت 

.قةصناديق مفتوحة، صناديق مغل
يةملكصناديق:الصندوقملكيةباعتبار(ج 

.وقفيةصناديقخاصة،

صناديق:فيهاالمستثمرةالأموالباعتبار(ث 

العقارية،صناديقالسلع،صناديقالأسهم،

الصكوك)الدينأدواتصناديقالذهب،صناديق

.(والسندات

أنواع الصناديق الاستثمارية



:ردنيوفق قانون الأوراق المالية الأ: أحكام الصناديق الاستثمارية

مهنظابهمرفقاالماليةالأوراقهيئةالىخطياالمشتركالاستثمارصندوقتسجيلطلبيقدم.1

.سالمجلعنالصادرةللتعليماتوفقاالهيئةتحددهاالتيالمتطلباتجميعومستكملاالاساسي

.قانونيحساباتمدققتعيينالمشتركالاستثمارصندوقادارةمجلسعلى.2

اجتماعفيالمساهمينمناعضائهانتخابيتمادارةمجلسالمشتركالاستثمارصندوقادارةيتولى.3

.سنوي

قتصروتالحقوقمتساويةاستثماريةوحداتاواسهمالىالمشتركالاستثمارصندوقرأسماليقسم.4

قيمةدتسديويتمرأسماله،فيمساهمتهمقيمةعلىالاستثماريةالوحداتاوالاسهممالكيمسؤولية

.بهاالاكتتابعندواحدةودفعةنقداالاستثماريةالوحداتاوالاسهم

رداداستيطلبانالمفتوحالمشتركالاستثمارصندوقفياستثماريةلوحداتحاملاومساهملاي.5

.الاستردادبتاريخللحصصالصافيةالقيمةيمثلثمنمقابلحصصه

يبرمسنويعقدبموجبمرخصاستثمارمديرالمشتركالاستثمارصندوقاستثماراتادارةيتولى.6

حملةواالمساهمينلموافقةالعقدهذاابراميخضعانعلىالمشتركالاستثمارصندوقوبينبينه

.الاستثماريةالوحدات

ندوقصلصالحيعقدهاالتيالصفقاتمنأيفيخاصة،مصلحةأيالاستثمارلمديريكونانيحظر.7

.المشتركالاستثمار



لا يجوز لصندوق 

الاستثمار المشترك

ر او لشركة الاستثما

:القيام بأي مما يلي

مان صاافي قيماة أصاول %( 10)الاقتراض بقيمة تعادل او تزيد على 

. أي منهما

ماان أصااول أي منهمااا بااأوراق %( 5)اسااتثمار اكثاار ماان 

ة باسااتثناا الأوراق الماليااة المصاادرماليااة لمصاادر واحااد

من الحكوماة او البناك المركازي الأردناي او المكفولاة مان 

.  أي منهما

ماااان الأوراق الماليااااة العا اااادة %( 10)تملااااك اكثاااار ماااان 

.  لمصدر واحد

ماان أصااول أي منهمااا فااي أوراق ماليااة %( 10)اسااتثمار اكثاار ماان 

.ىمصدرة من صناديق الاستثمار المشترك او شركات استثمار أخر

ماليااة مصاادرة ماان ماادير اسااتثمار اوراقالاسااتثمار فااي 

.هصندوق الاستثمار المشترك او من أي شركة حليفة ل



فلسفة الاستثمار في الصناديق

8



يااال يعتباار الوقااف ماان وجااول الباار الدا مااة، الااذي تنتفااع فيااه الأج

المتعاقبااة، والااذي قااام باادور محااوري تنمااوي علااى ماادار الأيااام 

ا  السااابقة، إلا إننااا نجااد أن فااي الفتاارة الحاليااة تعطاال دور الأوقاا

وقل نفعها للمجتمع، مماا جعال الحاجاة ماساة لإيجااد حلاول مالياة

اع بهاا إلا لتفعيله واستدامته، خاصة في الأوقا  التي يمكن الانتف

.باستثمارها كالنقود الموقوفة للاستفادة من ريعها

الوقف



هاااي تجمياااع أماااوال نقدياااة عااان طرياااق التبااارع بالماااال أو الأساااهم 

لاسااتثمار هااذل الأمااوال، ثاام إنفاقهااا أو إنفاااق ريعهااا علااى مصاالحة 

عامااة تحقااق النفااع للفاارد والمجتمااع، ماان خاالال إدارة مت صصااة، 

ومصااااادر الصااااناديق هااااو تباااارع ماااان الأفااااراد أو الم سسااااات أو 

المنظمااات أو مساااهمة الدولااة، الهبااات والوصاااية، وتاام طاارح مااا 

هم الأمانااة العامااة لفوقااا  بالشااارقة ساا: يساامى بالأسااهم الوقفيااة

10م درهم، وكذلك في ماليزيا، وفي الكويت بقيمة السه100بقيمة 

.دنانير

الصناديق الوقفية



تجارب لأنواع الصناديق الوقفية

لرعاية المعاقين، للثقافة والفكر، لحفظ القرآن،: الكويت

للتنمية العلمية، للمحافظة على الأسرة، وللمحافظة على البيئة،

.للتنمية الصحية، لرعاية المساجد، لدعم الدراسات العليا

البيئة خدمة:مصر تم تسمية الصندوق بالمصر  مثل : الشارقة

المعوقين، خدمة الحجاج، دار العجزة، رعاية التلوث،رعايةوالحد من 

.المسلمين الجدد، سد حاجات الأسر الفقيرة، صيانة المساجد، القرآن الكريم

أنشئت الجامعة الإسلامية العالمية صندوق الوقف الخيري لمساعدة الطلبة: ماليزيا

وتطوير العلمية التعليمية، 

.وكذلك إنشاء صندوق الحج الماليزي 



فيةتعريف صناديق الاستثمار الوق

الهووالوعاءوولذلوعووظ ليه ووملالووللوفيوواوهلوعا  لوو  لا وو

وععولنل)اءلذلوسيثيلر لٍلليكانلينلاهدوتلٍليا اا ل

( لنوعوواو  ) ليجيوومليوونلليوواوهلوعي وويركلنل(وعيا ااوو 

لهلين ووووللايووودلرملج ووو ليلعلووو لمجيي   ووو لاووو ليجووو

لوو ل لي وورصل وولا لوفرعوول لء(وعنوولمر)ولاسوويثيلرل

كهللع ووولٍ(وعيا ووواصلءلووول  )ج ووو ليسوووي لددلةليهووودددل

.دار 



نشأة صناديق الاستثمار 

الوقفية 

هيللأوقافجديدةنماذجابتكارتمالوقفمفهوموتعزيزتنميةبغية

اديقالصنلتنميةالأسسوضعتمحيثالوقفية،الاستثمارصناديق

حفظفيجالمنتهذامنالوقفيالقطاعيستفيدحتىالوقفيةالاستثمارية

المصارفحسبمنافعهاوبقاءتثميرها،ودوامواستدامتها،أصوله،

.لهاالمحددة



مجالات استفادة الأوقا  والم سسات ال يرية

من الصناديق الاستثمارية 
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ة الوقفيةالفرق بين الصناديق الوقفية والصناديق الاستثماري
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مجال استثمار الصناديق الوقفية

:الأصول العينية

ة شررراء الأعيرران الثابترر

أو المنقولرررررة، لغرررررر  

ن تأجيرها والاستفادة مر

.ريعها أو بيعها بربح

: الأوراق الماليرررررررررة

الأسهم، والسندات،

.روصكوك الاستثما

: عرررررررو  التجررررررارة

وهرررري كررررل   مررررا أعررررد

ء للتجررارة بيعررا وشرررا

لأجررررررل الررررررربح مررررررن 

الأعيرررررررررران الثابتررررررررررة 

.والمنقولة



ةللجامعات العالميالصناديق الوقفية تنويع أصول 
17



:  الواقفون1)

كلَ  مان يشاترك فاي وحادة مان وحادات

.الصندوق

:الموقو  عليهم(2

مشاااافي، )وهاااو كياااان حيااار ربحاااي، 

....(.مدارس، 

:الصيغة(4

فيالاكتتابعمليةوتمثلوالقبول،الإيجاب

تميحيثالوقفي،الاستثماري   الصندوق

نوالمشتركيالصندوقمديربينالتوقيع

.بالوحدات

:الموقوفةالعين(3

.الصندوقفيالاستثماريةالوحدات

أركان الوقف في الصناديق الاستثمارية الوقفية



.م بدالوحداتوقفلأن:مفتوحةصناديق(1

وحااااادات الصاااااندوق جميعهاااااا (2

.دموقوفة يعود ريعها للمستفي

( الواقااف)لا يسااتطيع المشااترك (4

ال ااروج ماان الصااندوق واسااترداد 

.قيمة الوحدات لكونها موقوفة

حيرالصندوقفيالوحداتعدد(5

.وقتأيفيزيادتهاويمكنمحدد

منملكيتهاتنتقللاالصندوقوحدات(3

الأنهللتداولقابلةحيرفهيلآخرمشترك

.موقوفة

ةخصا ص الصناديق الاستثمارية الوقفي



ميزات الصناديق الاستثمارية الوقفية

تررردار بطريقرررة احترافيرررة مرررن قبرررل أشرررخاص متخصصرررين فررري -

.الاستثمار والمخاطر

.فتحت المجال لكافة الناس المشاركة في الوقف-

حقررق بسرربب تنرروع الاسررتثمار يررؤدي ذلررك لتقليررل المخرراطر، بمررا ي-

.عائد مستقر وحماية رأسمال

.الحوكمة والشفافية-

صرحة، التعلريم، ال: تخصيص عوائد الاستثمار فري مجرالات شرتى-

.البيئة



ي يمكن أن يكون شا ص طبيعا

أو اعتباري مت صص، وأجرل

:نظير إدارته للصندوق

(.مضاربة)نسبة محددة من الربح -أ 

( . وكالة بأجر)أجر ثابت -ب 

مدير الصندوق 



تجارب

صناديق الاستثمار الوقفية



1المملكة العربية السعودية تجربة

ررة للأوقرراف بالتعرراون مررع هيئررة السرر وق الهيئررة العام 

الصرررناديق : )إطرررلاق أىولرررى مبادراتهررراالماليرررة عرررن

م، وأنشئ أول 2018في عام ( الاستثمارية الوقفية

ف فرررري المملكررررة ب ف اسررررتثماريا : اسررررمصررررندوقف وقفرررريا

الموقوفررررة « صررررندوق الإنمرررراء وريررررف الرررروقفيا  »

ل وحداتررره لصرررالح مؤسسرررة مستشرررفى الملرررك فيصررر

ي ، وبلرررد عرررددها فررر(وريرررف)التخصُّصررري الخيريرررة 

.ستة صناديق وقفية2020



2المملكة العربية السعودية تجربة

شررررركة ماليررررة ف تقرررروم بتكرررروين /يكررررون تأسرررريس الصررررندوق علررررى شرررركل مؤسسررررة-

، ياحدد فيه المستفيد   الوقفي مثال النسراء المصرف  ا )وعاء فااستثماري فا وقفي فا جماعيى

امرل التفاصريل ، وتتولى إعداد نشرة الاكتتاب في الصندوق بحيث   تتضمن ك(المعنفات

ف عن نشاط الصندوق، وأهدافره، وشرروط الاكتتراب فيره، وحقروق ومسرؤوليات مختلر

.الأطراف، وجميع المعلومات الضرورية، ليطرح طرحا  عاما

وية ُّ متسررا(موقوفررة)تقسرريم رأس مررال الصررندوق الاسررتثماري  ا الرروقفي إلررى وحرردات -

فرررري الصررررندوق قمقرررررا بوقررررف( الواقررررف)القيمررررة الاسررررميةع بحيررررث يعررررد   المشررررترك 

).فالمال الموقو)وحداته، ىويشكل مجموع ما  قدمه المشتركون رأس مال الصندوق 

) نالرررواقفي)تسرررتثمر المؤسسرررة الماليرررة التررري أسسرررت الصرررندوق أمررروال المشرررتركين -

مررن المجمعررة لررديها فرري المجررالات المحررددة مسرربق   فرري نشرررة الاكتترراب وترروزع نسرربة

يفيرة التري حسرب   المردة والك( المصررف الروقفي)صافي الأرباح على الكيان المسرتفيد 

.ناص عليها، على أن تكون مدة الصندوق مفتوحة باعتبار أنه وقف ٌمؤبد



دتجربة صندوق جامعة هارفر

م صصةفيةوقأصولا ًأسستالوقفية،التعليميةالم سساتأكبرهارفردجامعةتعتبر

أصولهاةتنميفيساعدتهااستثمارفلسفةتبنتالعلمي،والبحثالجامعيللتعليم

عملااالوإشراكومراقبته،بعناية،العملفريقاختيارعلىوتقوممتدرجة،بطريقة

 سساتالممعللتعاونبالإضافةالاستثمارية،القراراتعلىالتصويتفيوالشركاا

الأصولبلغت،م2018عاملمنتصفماليتقريرآخرففيالمميزة،الاستثمارية

%10هيالأصولعلىالعا دنسبةوكانتأمريكي،دولارمليار2.39فيهاالوقفية

.بالجامعةالتشغيليةالأعمالعلىأمريكيدولارمليار8.1يقاربماوصر 



أبرز ممارسات وقفية هارفرد

للاستدامة المالية

يقاربماعلىتشر هارفاردفجامعة:الوقفاستثماراتلإدارةمت صصةشركةوجود(أ )

.المت صصينالشركااخلالمنوالباقيالجامعة،قبلمنمدارثلثهاصندوق،ألف91

ممارساتأفضلنهجعلىحرصهاخلالمنللمستثمرينالصندوقجاذبيةتحسين(ب )

فـــــيالر يسيــــــــةالأخلاقيةالمبـــــادئمراعــــــاةخلالمنالمستدامة،الاستثمار

الممارساتأفضلتتبنىحيثالملاكفاعليةوالاستثمار،فـيوالمراقبــــــةالاكتتابعمليــــــة

.الشركاتحوكمةفي

.حقهالواقفأوللمتبرعتحفظالتيالمساهمةأشكالتنوع(ت )



شكراً لإصغائكم


